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Contact Us
London Office

020 7388 2641       
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St. Albans Office

01727 833 222     
fh@rayneressex.com

Client-focused accountancy solutions
Putting you first
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Mark Moore
Tax Partner 

++44 (0)1727 83322
mark.moore@rayneressex.com

Marina Trinchese
Executive Manager

++44 (0)20 7388 2641
marina.trinchese@rayneressex.com



��������	
�����	�

��������	���
���	���� !"#	"## $"!%�&'(	)*+,-(	./0	1(23,*/4	/44,5/*+(	5/3	/42(/67	80(6	9	9:�	;<==�>9	?�@�?	<>9A?	BC=A?	�D�E	>F	GA??	>HG	I�	JA>9A>�F	KH=	>	FFA9AH>?	9GH	L�=M	<>9A?	BC=A?	�D�N	9	OP�QRSDT&'(	U,V(2*-(*.	5)44	W12/.(	.'(	-/22)(6	+,W14(X3	/44,5/*+(	/*6	Y4)*6	1(23,*X3	/44,5/*+(	Y7	)*Z/.),*	KH=	�D�[\�]T:̂�=�	AM		=�F<;9AH>	A>	9:�	C�=MH>?	??HG>;�	KH=	.',3(	5).'	_/6̀W3.(6	*(.	)*+,-(X	,V(2	abccdccce	&'(	=�F<;9AH>	AM	OP	KH=	�@�=L	O�	HK	A>;HJ�	IH@�	OPDDQDDDT	f,	.'(2(	)3	*,	1(23,*/4	/44,5/*+(	5'(2(	/6̀W3.(6	*(.	A>;HJ�	�g;��FM	OP�RQP]DT���	h"��i"j�	"## $"!%�
:̂�	J==A��	??HG>;�	C�=JA9M	;�=9A>	;H<C?�MQ	G:�=�	>�A9:�=	C=9L	CLM	9g	A>	9:�	9g	L�=	9		

=9�	H9:�=	9:>	9:�	IMA;	=9�	kH=	A>9�=J�FA9�	=9�	A>	l;H9?>FmQ	9H	9=>MK�=	OPQ�ED	HK	9:�A=	C�=MH>?	??HG>;�	9H	9:�A=	MCH<M�	H=	;A@A?	C=9>�=Tn hh�!o
p�	q���r�s�	����t��u�	��vwu��	xp�	��uryr��xz�	x��	{|}}	{~	��	��	������|����}~	����	�	~����	��	{�����	���q	xp�	q���r�s�	����t��u�	���	�y�w��	��	ur�r�	y��x���	qw�x	���q����	p���	��	r�u�q�	��	r�u�q�	����t	xp�	y�������	����t��u�	���	xp�	�����	�r�u�	xp�	����|���	�}}������	���	����	|���������	�����	���	u�wy���	tp�	���	��xrx��v	x�	u��rq	�wx	p���	��x	��x	v���	���	�x	r�	y���r���	x�	u��rq	���	���	�����	��u�	x�	�� ¡¢ £	tp���	xp�	��xrx��q��x	u��vrxr���	���	q�x�	
p�	x�x��	x��	���r�s	���	���	�����	wy	w�xr�	����¢�¤	u�w�v	��	����	¥ ¦����	§	u��rq	���	�� ¡¢ £	tr��	���v	x�	��	q�v�	��	̈	§y�r�	���¤��"©	ª"!«�	"!«	�"o��:̂�	IMA;	=9�	HK	9g	AM	�D¬T	>	�D�[\�]	9:�	I>F	HK	A>;HJ�	9gI?�	9	9:AM	=9�	AM	O[SQSDD	MH	9:9	9:�	9:=�M:H?F	9	G:A;:	9:�	]D¬	I>F	CC?A�M	AM	ORDQ�SD	KH=	9:HM�	G:H	=�	�>9A9?�F	9H	9:�	K<??	C�=MH>?	??HG>;�T®>;�	�A>Q	9:�	IMA;	=9�	I>F	AM	K=H̄�>	9	O[SQSDD	<C	<>9A?	BC=A?	�D�NT	̂:�	°9AH>?	>M<=>;�	;H>9=AI<9AH>M	W11(2	(/2*)*U3	4)-).	/*6	W11(2	12,8.3	4)-).	5)44	=�JA>	?A�>�F	9H	9:�	:A�:�=	=9�	9:=�M:H?F	9	ORDQ�SD	KH=	9:�M�	L�=MT



��������	
�� ���	�

����	�	�����	�����	���	�����	�	 ��!�	��"�#�"$�%	�&	���	""������	���	 ���	'�	�� ���"	(���	)*+�����	��	)*�+�*,�-	.��	""������	���	(��	���/%#���%	�"	���/"�#�"��"	��!���	 ���	���&	��	�0�&��%	��	1����"�	2��%�	�"	3�������	4����"-	.��	""������	���	(��	%#���%	�"	"�#�"��"	��!���	 ���	���&	��	���	 ����	�(	���	56-	789::;<=	>?<;@?A:<.��	�0	��	��!���	B�����	���	%#���%	�"	"�#�"��"	CDEFGHI	CJ	KCLHMHDN	OFM	NPQRPSHMJ	TUF	PMH	MHJCKHDN	��	V!����"	(���	���	��"	'&	�0�&��%	��%�"���	��%� ����	��	���	56-	.��	V!����%�	��!���	�0	���%	�"	'�"%	���&	��	��!���	%$!�	%	�����&����	��!����	JHWOXHGRWFSHK	NMPKH	RMFYNJ	PDK	RMFRHMNS	CDEFGHZ[D	\]\̂_\̀	NUHMH	PMH	YaH	CDEFGH	NPQ	MPNHJ	TUCEU	MPDbH	'�� ���	*cd	�"	,ed-	V!����%�	�0�&��%	��	�������"	��	���	%��	���%���	��� �!�	%	��"�#�"$�%	��	���	��%�	�(	���	56-	.��	� �	������	���%	��	,�d	�"	,ed	�����	���	���	,�d	�"	,+d	���%	���	���&	��	%$!�	��!���	(��	�����	56	��%�"���%-	���	����f�,�	���	,�d	'�"	�����%	��	��!���	�#��	),�����	(��	���%�	 ��	��	�������"	��	���	($��	���%���	��� �!�-	.��	,ed	���	�����%	��	��!���	�#��	)*�+�*,�-g?h<=	>?<;@?A:<V��!�	�����	��*c�	���	2��%�	i�#�������	�%	�"	���	�����	��	#�&	���	���%	�(	��!���	�0	�&'��	'&	2��%�	�0�&��%	B�����	���	�0	��	%#���%	�"	"�#�"��"	��!���j-	.��	56	��#�������	�%	��"$!�"	�!�	�(	���	�����	���%	�(	��!���	�0	��"	'&	2��%�	�0�&��%	'&	*�	���!�-	���	����f�,	���	2��%�	i�#�������	�%	%��	���	2��%�	���	�(	��!���	�0	�	*�	���!�	 ��!�	�%	'���	""�"	��	���	��"$!�"	���%-	.��%	���%	���	�0	�&'��	'&	2��%�	�0�&��%	�%	���	%��	%	���	�&'��	'&	1����%�	�"	3�������	4��%�	�0�&��%-klm	9A	<ln;Ao<	;A89p?V#���%	��!���	�%	��!���	%$!�	%	'�q	�"	'$��"���	%�!���&	������%�-.��	V#���%	���� �!�	�����%	��	%#���%	��!���	�"	���	#��'��	��� �!�	��		�0	&��	"����"%	��	NUH	CDKCaCKrPWsJ	GPMbCDPW	MPNH	FO	CDEFGH	NPQZ	tMFPKWSu	��"�#�"$�%	�0�"	�	$�	��	���	'%�!	���	�(	�0	�#�	

�	��� �!�	�(	)*����-	���	������	���	�0�&��%	���	��� �!�	�%	)+��-	3�	��� �!�	�%	"$�	��	""������	���	�0�&��%-V#���%	��!���	 �����	���	��� �!�	%����	!�$��%	NFTPMKJ	PD	CDKCaCKrPWsJ	vPJCE	FM	UCbUHM	MPNH	vPDK	PDK	JF	GPS	PLHEN	NUH	MPNH	FO	NPQ	RPCK	FD	JPaCDbJ	PvFaH	NUH	V#���%	���� �!�-V���	��"�#�"$�%	w$��(&	(��		�d	%������	���	�(	�0	��	%#���%	��!���	$�	��	)+����-	x� �#���	���	���	�%	���	#��'��	�(	�0'��	���/%#���%	��!���	B'��"�&	HPMDCDbJu	RHDJCFDJu	NMPKCDb	RMFYNJ	PDK	RMFRHMNS	��!����	��%%	���!��"	��� �!�%	�"	�����(%j	�0!��"%	)+����-klm	9A	@;n;@?A@<yrMMHDNWSu	NUH	YMJN	z\u]]]	FO	KCaCKHDKJ	CJ	EUPMbHPvWH	��	�0	�	�d	B���	{�#�"��"	���� �!�j-	.��%	 ���	'�	��"$!�"	��	)*����	(��	����f�,	�"	)+��	(��	���,f�+-.��%�	!����%	 ���	���&	��	���	 ����	�(	���	56-{�#�"��"%	��!��#�"	'�#�	���	��� �!�	��	�0�"	�	���	(���� ���	���%	(��	����f�,|}	~-e+d	(��	'%�!	���	�0�&��%	}	��-e+d	(��	������	���	�0�&��%}	�c-�+d	(��	""������	���	�0�&��%-�J	EFMRFMPNCFD	NPQ	KrH	FD	KCMHENFMJs	FaHMKMPTD	WFPD	!!�$��%	�%	��"	�	���	"�#�"��"	$����	����	���%	 ���	�%�	�����	�	��-e+d-{�#�"��"%	 �����	���	��� �!�	%����	!�$��	�� �"%	PD	CDKCaCKrPWsJ	vPJCE	FM	UCbUHM	MPNH	vPDK	PDK	JF	GPS	PLHEN	NUH	MPNH	FO	NPQ	RPCK	FD	KCaCKHDKJ	PvFaH	NUH	{�#�"��"	���� �!�-.�	"��������	 ��!�	�0	'�"	"�#�"��"%	(��	�����	"�#�"��"%	��	�����"	%	���	�%�	�&��	�(	��!���	��	'�	�0�"-�9pp?A:���������	��	������	����	��	����	���	�������	�������	���	���	�������	��	��������	���	���	����	����	���	��	��������	��	���	��������	��	������



��������	
�����	�

�����	���	�������	������� 	!"#$	%&%%	'$�	�()�" *� '	  (+ #�,	'$�	-(*�.	/("	01"2 �	.#$�*�3		$+* 2'"2 	.4( .(".$24	)2.	.#$�*�	55(62 �	2 ,2)2,+5.3	#$"2'2�.3	#(**+ 2'7	�"(+4.	 ,	8+.2 �..�.	2 	'$�	09	'(	.4( .("	01"2 2 .	""2)2 �	2 	'$�	09:	;.	4"'	(/	'$2.	.#$�*�	'$�	�()�" *� '	  (+ #�,	'$'	.4( .(".	6(+5,	<=>=?@=	ABCDEF	GHIJ	KDGL=EBM	NH<	CHIM?EO	DE	?EP?@?PIDQ	("	/*257:	� #(*�	'R	 ,	#("4("'2( 	'R	�R�*4'2( .	/("	ABCDEF	GHIJ	KDGL=EBM	LDP=	SG	QH>DQ	DIBCH<?B?=M	BH	.4( .(".	+ ,�"	'$�	-(*�.	/("	01"2 �	.#$�*�	6255	8�	2 '"(,+#�,:	;5.(3	'�*4(""7	"�52�/.	/"(*	'$�	;  +5	TR	( 	U )�5(4�,	V6�552 �.	 ,	W'*4	V+'7	X ,	TR	6255	8�	2 '"(,+#�,:Y������	Z�[	\���Z�]C?M	L=DMI<=	MIKKH<BM	BC=	OH@=<EL=EBJM	=̂H<BM	BH	� #(+"��	2 #'2)�	2 ,2)2,+5.	'(	"�'+" 	'(	6("13	2 	4"'2#+5"	'$(.�	��,	_&	 ,	8()�3	 ,	2'	"�*()�.	2 #� '2)�.	'(	"�,+#�	$(+".	("	5�)�	'$�	58(+"	*"1�'	,+�	'(	4� .2( 	'R	52*2'.:	X��2.5'2( 	6255	8�	2 '"(,+#�,	2 	W4"2 �	̀2  #�	a255	%&%b	 ,	6255	$)�	=̂=>B	N<HL	c	dK<?Q	efegh	]C?M	i?QQjk	� #"�.�	'$�	;  +5	;55(6 #�	/"(*	l�&3&&&	'(	lm&3&&&:k	� #"�.�	'$�	!( �7	�+"#$.�	;  +5	;55(6 #�	/"(*	l�3&&&	'(	ln&3&&&:k	� #"�.�	'$�	2 #(*�	5�)�5	/("	'$�	'4�"�,	;  +5	;55(6 #�	/"(*	l%�&3&&&	'(	l%m&3&&&:k	U .+"�	'$'	 (8(,7	6255	/#�		X2/�'2*�	;55(6 #�	#$"��:k	X2*2'	'$�	*R2*+*	 	2 ,2)2,+5	# 	#52*	.		�� .2( 	o(**� #�*� '	X+*4	W+*	'(	%_p	(/	'$�	#+""� '	X2/�'2*�	;55(6 #�	ql%mr3%s_t3	�R#�4'	6$�"�	4"�)2(+.	4"('�#'2( .	4457:k	o$ ��	'$�	'R'2( 	(/	'$�	X2/�'2*�	;55(6 #�	�R#�..	5+*4	.+*3	.�"2(+.	255u$�5'$	5+*4	.+*3	P=vE=P	S=E=vBM	QILK	MIL	P=DBC	S=E=vB	DEP	IE><GMBDQQ?M=P	NIEPM	QILK	MIL	P=DBC	S=E=vBw	iC=<=	BC=G	D<=	>I<<=EBQG	MISx=>B	BH	D	yyz	BD{	>CD<O=	DSH@=	BC=	|?N=B?L=	dQQHiDE>=w	BH	BD{DB?HE	DB	DE	?EP?@?PIDQJM	*"�2 5	"'�:

X��2.5'2( 	6255	8�	2 '"(,+#�,	2 		/+'+"�	̀2  #�	a255	'(	"�*()�	'$�	X2/�'2*�	;55(6 #�	/"(*	4� .2( .	'R	5��2.5'2( :}�����Z
~�	����������	������	�~��	��������	��������	������	���������	��	����������	~���	����	������	���������	��	�~���	����	������	���	�������������	����������	~��	����	�~�	����	������	���	�~���	�����������	��	�����	�~�	������	�������	
~��	�������	��������	������������	�������	��	�����	��	����������	�������	���	��	��������	 ¡�	¢���£��¤	��£�� ���	��	¥���	¥~����	����������	��	�������	�~�	����	��	��������	���	�������¦��§����̈	©��§	����̈����Z�	��	������	Z�[	��ª�«���Z�T$2.	*�.+"�	6255	4457	'(	2 ,2)2,+5.	� '2'5�,	'(	2 #(*�	'R	"�47*� '.	/"(*	-!¬o	6$(	62.$	'(	+.�		SIM?E=MMw	D>>HIEBDE>G	v<L	H<	DO=EB	BH	ND>?Q?BDB=	BC=?<	D>>=MM	BH	D	<=KDGL=EBh	B	i?QQ	DQMH	D̂=>B	BC=	ND>?Q?BDB?EO	SIM?E=MM=Mw	D>>HIEBDE>G	v<LM	DEP	DO=EBMhB	i?QQ	<=LH@=	D	BD{KDG=<JM	DS?Q?BG	BH	Q=ODQQG	DMM?OE	BH		'$2",	4"'7	'$�2"	2 #(*�	'R	"�47*� '3	("	'$�2"	<?OCB	BH	DE	?E>HL=	BD{	<=KDGL=EBh	]C=	=̂=>B	HN	BC?M	2.	'$'	..2� *� '.	(/	2 #(*�	'R	"�47*� '.	6255	CD@=	EH	Q=ODQ	=̂=>B	DEP	BC=	<=KDGL=EB	i?QQ	<=LD?E	BC=	4"(4�"'7	(/	'$�	'R47�":]C?M	i?QQ	D̂=>B	DMM?OEL=EBM	HN	iC?>C	EHB?>=	?M	<=>=?@=P	SG	®̄ °±	HE	H<	D²=<	³y	̄D<>C	efegh



���������	 
����

����������
������������ !��"#�$���!�% ������&��$�'(�)*+*,�-�.-*/0*.,�12�13�1�241,*/5��627�82-�*/02+�1�9�13-)32,5)�:*,,�6�82,,2:5�*/�-).01�28�+�/;�28�13�<=>)�13-)32,5)?�/�+,;�13�1�13;��-�8-2@/��1�13�,*+*1)�82-�13�.-05*/��;�-��/5�:*,,�-+�*/��1�132)�,7,)�4/1*,�ABACD�E4,,�51�*,)��-�,�*5�241��1�13�/5�28�13*)�.46,*0�1*2/DF2:7-?�13��27-/+/1�:*,,�4.-�1�13�>,�))�A��/5�>,�))�G�<=>)�-�1)�82-�ABAGHAI�12�JGDI��.-�:K��/5�JLMDI��-).01*7,;D<�1*2/�,�N*7*/��O���P<NOQ��/5�<�1*2/�,�R*/*+4+�O���P<ROQS3��27-/+/1�:*,,�*/0-�)�13�324-,;�<NO��/5�<RO�8-2+�L�(.-*,�ABAG��)�82,,2:)TU�JLBDIA�82-�132)�AG�;�-)�2,5��/5�27-U�JLBDLC�82-�ALVAA�;�-�2,5)U�JMDIW�82-�LCVAB�;�-�2,5)�U�J�DAC�82-�LXVLM�;�-�2,5)�U�J�DAC��..-/1*0�-�1�82-��..-/1*0)�4/5-�YZ[�\]̂�_̀abc�YZ�\]̂�adce�f]�_̀cfe�geb_�hc\e�28��..-/1*0)3*.D$�ii#��jklm�n��n�m��	m�o��l�pn�om���q��r�n�stuvww�	��	k��o��xo���on�l�ym��q�o�qx��z	l���{�n|�n����	k��}~�����������������������������������������������������
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�����Y!�#�àb�NOJaNUJMN�cd�PaeUJMNR�Nc�daOUJOR�fMKJO�NWJ�gfUP�RfU�JbQN�RVWJUJ
X��������[���
������������������
���	��������
������%����$�	��������
�	�&
��E
����������
�����h�&
E�
��!!��������������
����ij�k4�lmlln�+:)(�A.(;)(-�23+�20-3�,+�)o0,�,3)�049=-,(>���
���������[���p��	�����E����E���%E
����������
��[���%�[����
��q��
�����%E
���#j�k4�lmlrn�D9)104C7�s0()/,�t.>;)4,-�A(+;�,3)�1.49�[�������[��E
��#�H����E
����������
����
���������������	
����&
����[��E���
����������
�
�&
���
���%E
���#

��%E
�����
�
�&
�����
����
�u�������%E
��� ��
E
���
�	
�
����%�������
�����
�
������[�������
#�v
	���������������
���������
�����
����
��������%E
�����
�
�&
�����
����
�v�E�� �E�$���� ��
E
��������
���
�������
��	���
�����E���
��
���
���
�
������[�������
�����E���
����
��������E
#�H�����������������
���%E
��������
���
��
�������
�����

���[��E���
�����������[�������	
���
����
�������������
���%���
����
���
��u�������%E
��� ��
E
�
�����
E
������
�������
���[#�\����
����
��[�����E���%��
�
�&��	�v�E�� �E�$���� ��
E
���%E
�������
���%E
����������
���
��
�������
�����

���[��E���
�����������[���������	���
����
�#�wNWJOx��
���������
������	
��������
ij�@3)�()A+(;�+A�y1;n�@z�.49�B09)+�<.;)-�,.o�()10)A����	�&
�
��
������
���
���������
����[����������������
��������[��E���X�����!!{#j�$��
����	���
��
E�����%���	�
���
�����
����
���[��
��
[�[���H�
���
�H���|
��
[��x���
�����H���|
��
[�����}��
�E������~���
��
��$�����������H���|
��
[�]}~$H|̂�[�������%
�������"��}�����!!Z#j�$��
�������[���
��
�����[���������}~$H|�������
��&������
�[�����[����
������%
�������"��}�����!!�#



����������	
� ������

�������������
����������� !���"�#�$�%�&��'!()�*+,��-�.)�.+��*/00�,.�0.�-�)1�234�+5��6��,�,,)/,*�78�4+9-�:�,-�.+.�.+��0.��0�:9,-�.��;<=�.)�.+���>.�,.�.+.�,?�9,*):��.>�6-9*�0.��6,7�9-�@A@BC@DCEF�@GH�IJK�LMENE@OENP�QBRMEN�N@LES�TU�VWK�@GH�XY<�ZZ[?�1)0�*�0.9,��9,-=�:9,[?�*+0��6[���9,-�),�0�-97�,.9[�Z0)Z�0.9�-=�\9.+�.+���>*�Z.9),�)1�,?�ECE]EGL�LM@L�̂_@CB̀ES�UTN�aNBA@LE�bESBHEGcE�bECBEUP4+�0��9-�-.9[[�Z).�,.9[�.)�d/[91?�1)0���;<�0.�=�0��07[�--�)1�,?�59[6[��9,*):��.>�6-9*�0.��6,7=�/Z�.)��[91�.9:��[9:9.�1)0��*+�9,79597/[8�4+9-�9-�\+�0��SeEcB̀c�LfeES�TU�HBSeTS@CS�̂_@CBUf�UTNgh�i/-9,�--�j--�.�k9-Z)-[�l�[9�1�mijkln8�4+9-�9-�.0��.�7�.�790�*.)0-�,7��:Z[)?��-�\+)�)\,�.�[�-.�o<�)1�.+��)079,0?�-+0��*Z9.[�9,�.+��*):Z,?=�Z0)597�7�).+�0�:9,9:/:�*09.�09�0��[-)�:�.8�p.�*,�[-)�ZZ[?�.)�)\,�0-�)1�/,9,*)0Z)0.�7�6/-9,�--�-8h�qGAESLTNSr�bECBEUP�sME�]@BG�DEGÈcB@NBES�TU�LMBS�0�[9�1�0��9,5�-.)0-�9,�/,d/).�7�.079,��*):Z,9�-�\+)�+5��,�\[?t-/6-*096�7�-+0�-�6/.�0��,).��:Z[)?��-82/00�,.�[91�.9:��[9:9.-�0��u��:9[[9),�1)0�ijkl�,7�vVJ�]BCCBTG�UTN�qGAESLTNSr�bECBEUP
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